A desfiguragio do factoring na manutengio do risco
do faturizado pelo pagamento do crédito cedido "
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mercantil. TIL O factoring desfigurado. IV. Execucdes e pedidos de
faléncia contra o faturizado. V. Conclusoes.

I - O factoring: especulagio crediticia

Muito mais do que uma simples cessao de crédito, o factoring é um contrato
comercial complexo, que, além da cessdo em massa de créditos que é feita por
um comerciante em favor de outro, envolve um intrincado jogo de elementos
juridicos, econdmicos e empresariais.

O ponto de partida do factoring é o objetivo do faturizador de realizar um
investimento. Tal investimento se dd sobre os titulos de crédito que um
comerciante possua ou venha a possuir em relagdo a terceiros. Como ha troca
de dinheiro futuro por dinheiro presente, o faturizador tem direito a um desconto
sobre o valor de face do titulo. Essa diferenga existente entre a importancia
imediatamente entregue pelo faturizador ao faturizado, e a quantia mais elevada
que receberd do devedor do titulo, constitui o retorno do capital investido na
operagao de factoring.

Como qualquer investimento, o factoring oferece seus riscos, e o principal
deles é o do devedor ndo pagar o crédito. No factoring, o faturizado transmite o
crédito ao faturizador com os efeitos de uma cessao civil de crédito, ou seja,
sem se responsabilizar pela solvéncia do devedor, garantindo, tio-somente, a
existéncia e a legitimidade do crédito.

Pelo risco do investimento, o faturizador faz jus a mais um desconto do
valor do crédito, o que justifica valores de desagios expressivos nos créditos
adquiridos mediante operacdes de factoring.

Outros custos interferem no valor do factoring contratado, tais como despe-
sas de cobranga dos créditos transferidos, anélise do mercado e da confiabilidade

) Obs.: Tese aprovada no XIX ENCONTRO DO MinistEriO PUBLICO DO EsTADO DO Rio DE JANEIRO, organizado
pela AmPER) - Associagao do Ministério Piiblico do Rio de Janeiro, no Municipio de Angra dos Reis, nos
dias 12 a 15 de novembro de 1998.
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dos devedores de cada crédito adquirido efc, uma vez que é prerrogativa do
faturizador escolher os créditos que entender serem bons, formalizando a trans-
feréncia dos respectivos titulos, e dispensar aqueles que julgar “duvidosos”.

O factoring entra, entdo, em um esquema de especulagio crediticia, no qual
inimeras variantes vém a se somar: a taxa de juros, o mercado do cambio e das
bolsas de valores, os indices de inadimpléncia da economia, a carga tributdria
dos demais investimentos, entre outros.

II - O factoring: fomento mercantil

Ao pesquisar 0 mercado para a escolha dos créditos que deseja adquirir, o
faturizador acaba por prestar também ao faturizado um servigo de assessoria
econdmica e empresarial. A rejeigio de alguns créditos e a aceitagao de outros,
pelo faturizador, indica ao faturizado as melhores op¢des de liquidez e de
confiabilidade dos titulos e, por conseguinte, dos devedores cedidos. Isso aca-
ba por orientar o faturizado na condugio dos seus negdcios, evitando os maus
pagadores.

Dat as sociedades exploradoras de factoring se autoproclamarem “empresas
de fomento mercantil”, por estarem estimulando, auxiliando e protegendo as
empresas que com elas celebram essa espécie de contrato. Dai também a alega-
o de que o factoring nao seria simplesmente uma operagao financeira, confor-
me pretendiam classifici-lo as autoridades governamentais e monetdrias.

Segundo as associagdes de factoring, esse tipo de negécio conservaria carac-
teristicas préprias que o diferenciariam do mituo mercantil com garantia
pignoraticia, das antecipag¢oes e do desconto bancirios. O ponto diferenciador
repousaria exatamente no risco que é assumido pelo faturizador, de que o ter-
ceiro cedido nao venha a honrar o pagamento do titulo que lhe foi transferido.

A assungao desse risco, como vimos, provoca necessariamente a prestagiao
de um servigo de assessoria, pelo faturizador ao faturizado, que, de acordo
COLAB Expresus de factoring, terminaria por transformar a transagao em uma
operagdo “comercial”, e nao “financeira”.

III - O factoring desfigurado

Conquanto existam empresas sérias no mercado de factoring, o fato de ser
ela uma operagio ainda ndo regulamentada pelo Poder Publico, tem levado ao
aparecimento de “aventureiros” na drea que, desfigurando por completo o con-
trato de factoring, exigem do faturizado a emissao de uma cambial em seu bene-
ficio, como garantia contra o inadimplemento dos titulos de crédito cedidos.

Ou seja, ao transferir os créditos que possui contra terceiros, em favor do
faturizador, o faturizado emite, ainda, uma nota promisséria ao faturizador,
no valor daqueles créditos, para o caso dos terceiros cedidos ndo adimplirem a
obrigagao.
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Observe-se como isso descaracteriza inteiramente o factoring. Se os riscos,
na cessao de crédito, permanecem, em tiltima andlise, sobre as costas do
faturizado, o faturizador nao tera mais motivagdo para prestar a assessoria
empresarial que lhe competia.

Por outro lado, ndo havendo assungéo de riscos pelo faturizador, o descon-
to (desdgio) sobre o valor nominal do titulo que Ihe é transferido pelo faturizado,
torna-se usura.

E, finalmente, o contrato de factoring, adulterado e deturpado na sua essén-
cia, transmuda-se em uma operagao financeira comum, aproximando-a do des-
conto bancirio e do miituo com garantia pignoraticia, o que é vedado a quem
nao esteja devidamente autorizado pela Administragdo Ptiblica.

IV - Execugdes e pedidos de faléncia contra os faturizados

Com base na cambial emitida em garantia dos titulos de crédito transferi-
dos, e na hipétese do terceiro cedido nao honrar o pagamento, as empresas de
factoring vem distribuindo agbes de execugdo, e até requerimentos de faléncia,
contra os faturizados.

Quando isso acontece, o Juizo deve extinguir a execugio ou julgar improce-
dente o pedido de faléncia, condenando, outrossim, o demandante nas penas
da mé-fé processual.

O Ministério Ptblico Estadual, por sua vez, precisa ficar atento para que o
érgdo judicial proceda nesse sentido, além de extrair pegas do processo com o
objetivo de remeté-las a Procuradoria da Reptiblica, a Policia Federal ou ao
Banco Central do Brasil, para a tomada de outras providéncias penais e extra-
penais que a situagao reclama.

V - Conclusoes

Passemos as proposigdes da tese:

a) O elemento que diferencia o contrato de factoring de uma operagao financei-
ra comum € a assungao, pelo faturizador, dos riscos pelo inadimplemento
dos créditos transferidos, pelo devedor cedido;

b) A assungao desses riscos pelo faturizado leva a desfiguragao do factoring,
que passa a ser confundido com um miituo com garantia pignoraticia, ou
com uma operag¢ao de desconto bancirio;

¢} Com isso, o desconto (desdgio) realizado sobre o valor nominal dos titulos
cedidos ao faturizador, caracterizara virtualmente delito de usura, configu-
rando, outrossim, exercicio irregular de atividade financeira;

d) Eventuais titulos de crédito (em geral, notas promissérias) emitidos pelo
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faturizado, em favor do faturizador, como garantia do pagamento dos cré-
ditos cedidos, devem ser declarados invalidos judicialmente, caso o faturi-
zador venha a, com base na cambial, executar ou a pedir a faléncia do fatu-
rizado;

e) OJuizo deve, ainda, extinguir a execugao, ou julgar improcedente o pedido

de faléncia, condenando o faturizador como litigante de mé-fé, e extrair pe-
cas do processo para remessa a Procuradoria da Reptblica, Banco Central
do Brasil e Policia Federal.
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